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Аннотация. В статье речь идет о перспективах развития методов оценки 

стоимости проектов ответственного инвестирования. В условиях стагнации, 

стратегически важным становится поиск новых методов инвестиционного 

анализа, частных и обобщающих показателей оценки эффективности 

инвестиционных проектов. В ходе работы был рассмотрен зарубежный опыт 

реализации концепции социально-ответственного инвестирования (SRI), была 

представлена динамика роста рынка SRI в период Мирового финансового 

кризиса в странах США и Европы, приведены фондовые индексы определение 

данного показателя, на сегодняшний день. Рассмотрены возможности 

формирование ответственного инвестирования на территории РФ, в части 

решение вопросов, влияющих на стоимость инвестиционного проекта. 

В результате проведенного исследования отмечено, что развитие данной 

концепции предполагает разработку долгосрочных инвестиционных стратегий, 

а также правильного ориентира на корректировку государственной политики в 

плане контроля и раскрытия финансовой и нефинансовой информации 

компаний.  

Ключевые слова: социально-ответственное инвестирование, методы 

оценки стоимости инвестиционного проекта, ESG – критерии ответственного 

инвестирования, экология, устойчивое развитие территории, доверительное 

управление, корпоративная ответственность. 



2 
 

Development of methods for estimating the cost of responsible investment 

projects 

 

Sheshkov S.M., postgraduate student,  

Moscow Financial and Industrial University «Synergy», Moscow, Russia 

 

Annotation. The article deals with the prospects for the development of methods 

for assessing the cost of responsible investment projects. In the conditions of 

stagnation, it becomes strategically important to search for new methods of investment 

analysis, private and generalizing indicators for evaluating the effectiveness of 

investment projects. In the course of the work, foreign experience in implementing the 

concept of socially responsible investment (SRI) was reviewed, the dynamics of the 

SRI market growth during the global financial and economic crisis in the United States 

and Europe was presented, stock indexes were given the definition of this indicator, to 

date. The possibilities of forming responsible investment in the territory of the Russian 

Federation, in terms of solving issues affecting the cost of an investment project, are 

considered. 

Key words: socially responsible investment, methods of assessing the value of 

an investment project, ESG criteria for responsible investment, ecology, sustainable 

development of the territory, trust management, corporate responsibility. 

 

Современный этап развития экономики Российской Федерации находиться 

в состоянии неопределенности. Сложная международная политическая 

обстановка, а также антироссийские санкции усложняют инвестиционный 

процесс и накладывают ограничения в отношении бизнес-структур, 

осуществляющих свою деятельность на ее территории.  

Значительное количество иностранных инвесторов приостановили свою 

деятельность, в связи с волатильностью мировых цен на энергоносители, а также 

ограничениями в банковском секторе. Внутренние и внешние изменения 

различных сегментов инвестиционного рынка, аккумулируют серьезные риски в 

ходе реализации инвестиционных проектов. В этой связи возникает 
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необходимость поиска новых методов инвестиционного анализа, частных и 

обобщающих показателей оценки эффективности инвестиционных проектов. 

Динамичный процесс перехода экономики на инновационный вектор 

развития, предполагает формирование новой стратегии доверительного 

управления, которая даст инвестору возможность сформировать долгосрочный 

капитал.  

Таким образом, актуальным в условиях текущего момента, является 

развитие методов оценки стоимости проектов ответственного инвестирования, 

которое позволит рационализировать их размещение в субъектах РФ. 

 В экономической литературе приводится следующие определение данной 

дефиниции: «Ответственное инвестирование - это вложения средств в компании, 

которые следуют принципам экологичности, социальной ответственности и 

работают над повышением уровня корпоративного управления [4].    

Формирование ответственного инвестирования началось во второй 

половине ХХ века, в странах Европы и США, на фоне непростой политической 

обстановки, военных конфликтов, неблагоприятной экологической обстановкой, 

вызванной ростом промышленного производства [5]. В дальнейшем, стали 

появляться фондовые индексы, представленные на рис. 1.  

С помощью них осуществлялось определение оценки стоимости проектов 

ответственного инвестирования, по средствам модели соответствующего 

фондового рынка, и особенностями экономического, социального и этнического 

поведения населения [5]. 

В последующем, данная концепция стала стремительно развивается в 

странах США и Европы, а в период Мирового финансового кризиса, социально-

ответственное инвестирование (SRI) демонстрировало стабильность по 

сравнению с обычным инвестированием, что подтверждается аналитическими 

данными представленными на рис. 2.   
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Рис. 1 – Фондовые индексы определение оценки стоимости проектов 

ответственного инвестирования 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 2 – Динамика роста рынка SRI в США 
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Статистические данные свидетельствуют о том, что в 2010 году данный 

показатель под управлением SRI составил примерно 3 трлн. долл., тогда как 1995 

году стоял на отметке 600 млрд. долл. Сравнительная динамика показала за тот 

же период, весь объем инвестиций под профессиональным управлением вырос с 

7 трлн. долл. до 25 трлн. долл. [5].  

Необходимо отметить, что в период, замедления фондовых индексов (2007 

- 2010 гг.), объем активов под профессиональным управлением вырос менее чем 

на 1%, активы, тем временем, управление под SRI, вырос на 13% [5].  

В странах Европы, с учетом увеличения количества стран-участниц ЕС за 

этот период, наблюдалась аналогичная тенденция, представленная на рис.3 [5].  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 3 – Динамика роста рынка SRI в Европе 

Согласно статистическим данным, в 2007 году, объем активов под 

управлением SRI составлял примерно 2 трлн. долл., однако, уже в 2010 году 

данный показатель был на отметке 5 трлн. долл. Положительная тенденция была 

обусловлена внедрением процесса скрининга на специфические критерии, 

представленных на рис.4.  

В настоящее время концепция социально-ответственного инвестирования 

используется повсеместно в высоко развитых странах, демонстрируя 

значительную устойчивость европейского рынка SRI [5]. 
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Рис. 4 – Специфические критерии скрининга SRI в Европе 

Обратная тенденция, включая 2020 год, наблюдалась в субъектах РФ. В 

следствии того, что социальные, экологические и этнические аспекты 

деятельности российских бизнес-структур не были под пристальным вниманием 

общественности и государственных органов власти, развитие ответственного 

инвестирования не осуществлялось.   

Однако, за последние три года, произошли глобальные изменения 

жизненного уклада и основанием к реализации данной концепции на территории 

России, послужили такие факторы, как климатические изменения, пандемия 

COVID-19, борьба с коррупцией, нехватка ответственного отношения компаний 

к своим сотрудникам, неудовлетворительное состояние окружающей среды, 

потребность выхода на мировой рынок, предпочтения потребителей и др.  

Дальнейшее развитие инвестиционного процесса, от этапа проведения 

исследований изучения условий для вложения инвестиций до этапа получения 

эффекта от реализации инвестиционного проекта, требует новых методов его 

оценки, которое предполагает ответственное инвестирование.    

Таким образом, при проведении оценка стоимости проектов, по нашему 

мнению, необходимо применение методов ответственного инвестирования, с 

использованием ESG-критериев, которые рассматривают вопросы социальные, 

экологические и управленческие характера с целью более надежного 

прогнозирования финансовых результатов и их дальнейшее развитие.  
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На основании данной методологии, субъекты инвестиционной 

деятельности, обязаны рассмотреть экологические (Environmental – E), 

социальные (Social- S), и корпоративные (Governance – G) вопросы, которые 

будут оказывать непосредственное влияние на развитие инвестиционного 

проекта [6].  

Рис. 5 – Принципы ответственного инвестирования, рекомендуемые 

Банком России 

При этом долгосрочная доходность вложений будет завесить от 

рационального поведения инвестора и соблюдения ряда принципов, 

рекомендованных Банком России и представленных нами на рис. 5 [6]. 

В рамках исследования, рассмотрим EGS – вопросы, влияющие на стоимость 

компании и инвестиции, представленные на рис. 6 [6].  

Решение данных вопросов, будет позволять сделать вывод об 

инвестировании в ценные бумаги какой-либо компании, который в перспективе 

будут реализовывать принципы SRI, заботясь об окружающей среде, и 

осуществляя при этом качественное управление. 

Необходимо отметить, что в настоящий момент наблюдается отток 

институциональных инвесторов в лице страховых компаний, которые в других 

странах мира реализуют основной спрос на развитие рынка ответственного 

инвестирования. В связи с санкциями и опасением иностранных инвесторов в 

части взаимодействия с российскими компаниями, которые могут повлечь за 

собой дополнительные штрафы, раскрытие нефинансовой информации с 

использованием критериев ESG – ограничены. Повсеместно российские 
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компании попадают в санкционный список, что влечет за собой приостановку 

работы бизнеса.  

 

 

 

 

Рис.6 – EGS – вопросы, решение которых влияет на стоимость инвестиционного 

проекта 

Несмотря на сложившеюся геополитическую обстановку в нашей стране, 

компании продолжают делать попытки привлечения частных и 

институциональных инвесторов для дальнейшего развития данного 

направления. Представители власти, в лице Министерства экономики и 

государственной корпорации развития России, выступают соинвесторами для 

организаций, помогающих сохранять занятость, налаживать социально-

экономическое отношения в стране, поддержать достойный уровень 

медицинского обслуживания, а также внедрять инновации. Данные факторы 

оказывают положительное влияние на рост интереса к социально 

ответственному инвестированию со стороны фирм и применению ESG-

критериев со стороны российских банков [1]. 
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В заключении необходимо отметить, что дальнейшее развитие методов 

оценки стоимости проектов ответственного инвестирования будет зависеть от 

разработки долгосрочных инвестиционных стратегий, понимания того, 

насколько будет востребовано ответственное инвестирование в бизнес-

процессах РФ в будущем, а также правильного ориентира на корректировку 

государственной политики в плане контроля и раскрытия финансовой и 

нефинансовой информации компаний.  
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